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1 A pénzugyi elemzés célja, tartalmi elemei

1.1 Pénzugyi elemzés célja, tartalmi elemei

A pénzlgyi elemzés célja:
e apénzugyi megtérilés vizsgalata,

o finanszirozas, fenntarthatésag vizsgalata - a projekt keretében létrehozott eszkdzok
mikodtetése, a szolgaltatasi szinvonal pénzigyileg fenntarthaté legyen,

o tamogatas szamitas, tamogathatdsag vizsgalata - csak a megvaldsulashoz szikséges mérteki
tamogatast kaphat a projekt, tul-tamogatas nem toérténhet.

A pénzigyi elemzés a kivalasztott miszaki megoldasra vonatkozéan a beruhazénal,
kedvezményezettnél felmerilé beruhazasi és mikodési koltségeket és bevételeket veszi szamba és
veti 0ssze, pénzaram (cash-flow) szemléletben. Ennek keretében kell a pénzigyi fenntarthatdésagot is
vizsgalni.

A pénziigyi elemzés tartalmi elemei:
1. A projekt réovid bemutatasa
1.1. A beruhazas miiszaki tartalma
1.2. A létrehozott beruhazas lizemeltetése / Intézményi kérdések
2. A projekt pénziigyi elemzése
2.1. Pénziigyi pénzaramok becslése
2.1.1. beruhazasi koltségek
2.1.2. miikodési koltségek (lizemeltetési és karbantartasi koltségek, potlasi koltségek)
2.1.3. maradvanyérték
2.1.4. bevételek
2.2. A pénziigyi elemzés eredménye
2.2.1.a tamogatasi 6sszeg meghatarozasa

2.2.2.pénzigyi fenntarthatésag vizsgalata



1.2 A pénziigyi elemzés feltételei, paraméterei
Az elemzés arszintje

Az elemzéseket valtozatlan aron, azaz egy adott év arszinvonalan kell végezni. Az elemzésben meg
kell adni, hogy az arak milyen idépontra vonatkoznak.

Intézményi kérdések
A pénzugyi elemzés keretében be kell mutatni a projekt lzemeltetdjét.

A projektek miikddtetdje és fenntartdja lehet maga a kedvezményezett vagy az altala megbizott
szervezet. Az utdbbi esetben a kedvezményezett (mint tulajdonos és mint a szolgaltatasok ellatasaért
felel6s fél) szerz6dést két a mikddtetd-fenntartd szervezettel a szolgaltatas elldtasara (példaul a
tulajdonos dnkormanyzat lUzemeltetési szerz6dést két az dnkormanyzati ingatlanvagyont dzemeltetd

céggel).

Amortizacio kezelése

A diszkontalt cash-flow alapu pénzigyi megtérilési szamitadsoknak az amortizaciés koéltség kézvetlendil
nem része, mivel az amortizacios koltség nem jelent kdzvetlen készpénzkiadast. A megtérilés és a
finanszirozasi hiany szamitdsanak szempontjabdl k6zombds, hogy az amortizacié elszamolasara
vonatkozolag milyen szamviteli szabalyok, modszerek vannak.

A fejlesztéseknek azonban szamvitelileg a sajat forrasokat tekintve altalaban a nyereség, illetve a
felhalmozott amortizacié a forrasa. Ezt a tényt kdzvetetten a megtériilési szamitas is figyelembe veszi,
hiszen a folyamatos, adott szolgaltatasi szinvonalat biztosité6 mikodéshez szikséges beruhazasi
poétlasok/felljitasok (gépek, berendezések cseréje) beépitésre kerlilnek a megtérilési szamitas alapjat
képez6 pénzaramba. Ez feltételezi, hogy olyan dijak kerliinek meghatarozasra, ami az amortizacios
koltségként nyilvantartott koltségeket — vagy legalabb annak egy részét - is magaban foglalja, igy az
évek soran felhalmozédik annyi szabad forras amortizaciés agon, ami a beruhazasi jellegi pétlasokra
fedezetet biztosit nemcsak a vizsgalt idészak alatt, hanem azon tul is (lasd: projekt pénzigyi
fenntarthatésaganak bemutatasa). Ennek a konkrét formaja azonban meghatarozza a tamogatas
alapjat képezd finanszirozasi hianyt is.

Konszolidalt megko6zelités

A pénzlgyi elemzést altalanossagban az infrastruktura tulajdonos szempontjabdl kell elvégezni (ami
klldnbbzhet a beruhazas Gzemeltetdjetdl).

Ha az infrastruktura tulajdonosa és lizemeltetdje eltéré6 személy, akkor konszolidalt elemzés
elvégzése sziikséges, hogy az infrastruktira tulajdonos és Uzemeltetd kozti pénzmozgasok ne
befolyasoljak a fejlesztés megtérilési szamitasait.

Arfolyam
Az elemzés adatait forintban kell megadni.

Inflacié

A projekt elemzés sordn az inflaciéval nem kell szdmolni, azt sem a bevételi, sem a kiadasi oldalon nem
kell megjeleniteni.

Vizsgalt id6tav
A vizsgalt idétav a beruhdzas és a beruhdzést kovetd 10 év. Példaul 2 éves id6tartamu beruhazas
esetén a vizsgalati id6tav 12 év. A vizsgalati id6szak utolsé éve ,n”. évként kerdl jelSlésre.

Az elemzés kezd6 éve

A referenciaid6szak kezd® évének (ami a rogzitett arszinvonal éve is) a beruhazas elsd évét kell
tekinteni.



A pénziigyi diszkontrata

A Tamogatasokat Vizsgélo Iroda tajékoztatasa szerint a diszkontkamatldb nagysaga 2024.01.01-tél
12,22%.

AFA

A pénziigyi elemzésben attdl fliggéen kell szerepeltetni az AFA-t, hogy a vizsgalt szerepld (a beruhazé,
a mikodteté-fenntartd, illetve ezen feladatok finanszirozasért felelés szereplé) jogosult-e az AFA
visszaigénylésére. Amennyiben a projekt kedvezményezettje (a beruhazdé) a beruhazas egyes elemeire
az AFA-t nem igényelheti vissza, a beruhazasi kéltség AFA-jat szerepeltetni kell a beruhazas ésszes

kéltségei bemutatasa kdzott. Az AFA koltségek elszamolhatdsagara vonatkozéan a kiiras és Gtmutatod
szerint kell eljarni.

Amennyiben a beruhazasi kéltségre juté afa visszaigényelhetd, a kéltségeket és bevételeket AFA nélkiil
kell figyelembe venni a finanszirozasi hiany szamitasa soran. Ha a projekt kedvezményezettje (a
beruhazo) visszaigényelheti az AFA-t, akkor az szamara nem jelent koltséget, igy az a pénziigyi
elemzésnek sem része.

Ugyanez érvényes az Uzemeltetési és karbantartasi koltségek esetén is: az afa nem szerepelhet az
elemzésben, ha a mikodteto-fenntartd afa-visszaigenyld, de szerepelnie kell az elemzésben, ha a
mikddtetd-fenntartdé nem igényelheti vissza az AFA-t.

A bevételeknél, a miikddtetés szempontjabdl a nettd bevétel jelenik csak meg, hiszen az AFA-t be kell
fizetni, igy a mik&dési bevételben nettdé 6sszegnek kell szerepelnie.

A pénziigyi elemzés tablazatait a palyazati kiiras mellékletét képezé ,,17. mell Pénziigyi elemzés
tablazatok.xls” fileban kell elkésziteni és ezt koévetéen bemadsolni a pénziigyi terv
dokumentumba. A palyadzat benyujtasa soran a pénziigyi elemzés mellett a kitoltott ,,17. mell
pénziigyi elemzés tablazatok.xIs” filet is csatolni sziikséges.



2 Pénzugyi elemzés

A pénzlgyi elemzés a kdvetkezbket tartalmazza:
e aprojekt pénzigyi megtérilésének elemzése;
e atamogatasi 6sszeg meghatarozasa;

e aprojekt pénzlgyi fenntarthatésaganak vizsgalata.

21 A pénzugyi elemzés célja

A pénzlgyi elemzés gyakorlatilag a beruhazas pénzaramait bemutatd tablazatok 6sszeallitasabdl all,
beleértve a beruhazasi koltségeket, a mikddési koltségeket (lzemeltetés, fenntartas, potlas), a
bevételeket, a finanszirozas forrasait és a halmozott netté pénzaramot.

A pénzigyi elemzésben kerll bemutatasra tovabba a projekt pénziligyi fenntarthatésaga, ami annak
vizsgalatat jelenti, hogy az elemzési id6szakban elegendd pénzlgyi forras all-e rendelkezésre, hogy a
fejlesztés altal elért szolgaltatasi szinvonalat fenn lehessen tartani.

A pénzigyi elemzés fontos eleme a projekt finanszirozasi hianyanak a kiszamitasa, ami azt mutatja
meg, hogy a beruhazas mekkora hanyada nem fedezhetd - a pénzlgyi diszkontrata altal meghatarozott
megtériléssel - a projekt jév8beli nettd bevételeibdl.

A tamogatasi 0sszeg meghatarozasa a projekt diszkontalt netté bevételének vizsgalataval valésul meg.

e Amennyiben a diszkontalt netté bevétel maradvanyérték nélkiil (DNOR) negativ, akkor a
palyazati kiirasban meghatarozott maximalis tamogatasi mértékkel lehet szamolni. Ebben az
esetben a tamogatas maximalis 0sszege az elszamolhaté koltség és a palyazati kiirasban
meghatarozott tamogatasi mérték szorzata.

¢ Amennyiben a DNOR pozitiv, akkor tamogatas csak a nem megtériilé rész utan jar.

Részletesen kifejtve a 2.3.1. pontban.



2.2 Pénzugyi pénzaramok becslése

2.2.1 Beruhazasi koltségek becslése

Az elszamolhatdé és nem elszamolhatdé koltségeket részletesen a palyazati kiiras tartalmazza. A
pénzigyi elemzés esetén figyelembe kell venni a palyazati kiiras keretében elszamolhaté és nem

elszamolhato koltségeket is.

Az elszamolhato koltségeknek meg kell egyezniuk a palyazati kiiras 3. szamu mellékleteként csatolt, a
beruhazas elszamolhato kéltségeit tartalmazé tablazatban feltlintetett kdltségekkel.

1. tablazat: A beruhazasi kéltségek felbontasa elszamolhatésag és idébeli felmertilés szerint (Ft)

Koltség megnevezése

koltség

2024

2025

2026

0sszesen

A beruhazas elszamolhat6 koltségei:

1. Projektelokeszités - miiszaki tervek, kiviteli és
tendertervek, ezek hatosagi dijai

2. Projektelokészités - kozbeszerzési eljarasok
lefolytatasanak koltsége

3. Teriiletelokészitési koltség

4. Epitéshez kapcsolods koltségek

5. Eszkozbeszerzés koltségei

6. Immateridlis javak beszerzéesi koltségei

7. Karmentesitéshez kapcsolodo miiszaki
beruhdazas

8. Miiszaki ellendri szolgaltatas koltsége

9. Egyéb miiszaki jellegii szolgaltatas

10. Kotelezoen eloirt nyilvanossag
biztositasanak koltsége

11. Egyéb szolgaltatasi kéltségek

12. Projektmenedzsment személyi jellegii
raforditas

13. Projektmenedzsmenthez igénybevett
szakértoi szolgaltatas dija

14. Adok, kozterhek

A. Beruhazas koltségvetése

B. Tartalék

A BERU"HAZéS ELSZAMOLHATO
OSSZKOLTSEGE (A+B)

A beruhazas nem elszamolhaté koltségei:

1. tétel...

2. tétel...*

A BERUHAZ[A,S NEM ELSZAMOLHATO
OSSZKOLTSEGE

A BERUHAZAS OSSZES KOLTSEGE

*A nem elszamolhato koltségek sora tetszés szerint bévithetd.




A beruhazasi kéltségek becslése

A beruhazasi kéltségeknek a palyazati adatlapon és a palyazat 3. szamu mellékleteként csatolt
koltségtablaval 6sszhangban kell szerepelni az elemzésben. A sziikséges inputok az alabbiak:

a kedvezményezett a jogszabalyok szerint AFA-visszaigénylé vagy sem;

az AFA kezelési médjanak meghatarozasa az 1.2. fejezet alapjan;

a beruhazasi tevékenységek idébeni Utemezése;

a beruhazas soran keletkezett elszamolhat6é és nem elszamolhaté koltségek.

222 Mikodési koltségek becslése

A mikodési koltségek az alabbiak lehetnek:
o Uzemeltetési koltség (operational cost);
o karbantartasi kdltség (maintenance cost).
e potlasi koltség (replacement cost)

Altalaban a potlasi koltség tervezése jobban elkiiléniil a szamviteli gyakorlat miatt, amely szerint a
poétlasi koltség korébe tartozd nagyobb értékl eszk6zok cseréje, felljitasa beruhazasként szamolandé
el a magyar szamviteli szabalyok szerint.

Tartalmilag a karbantartasi és poétlasi koltség all egymashoz kdzelebb, ezek egyuttesen biztositjak az
eszk6zOk és a meghatarozott szolgaltatasi szinvonal fenntartasat.

A tdmogatas szempontjabol mikddési koltségnek elsésorban azon koltségek tekinthetéek, melyek nem
a beruhazasi idészakban mertilnek fel.

A koltségek becslésének alapadatait részletesen be kell mutatni.

Uzemeltetési és karbantartési kéltség

Az lUzemeltetési és karbantartasi koltségek becslése soran a kedvezményezettnél/lizemelteténél
felmer(lé valtozé koltségek és allando koltségeket kell figyelembe venni. A valtozé koltségek valamilyen
mennyiségtol fliggd koltségek (pl. anyagkoltség, munkaeré koltsége, villamos energia koltsége,
szallitasi koltség, kdrnyezetvédelmi koltségek, javitasi és koziizemi koltségek stb.), mig az allando
koltségek (altalanos koltségek) bizonyos mennyiségi intervallumon belil nem fliggenek a mennyiségtdl,
fixnek tekintheték. Amennyiben a szolgalati lakasokhoz kapcsoldédéan a kdziizemi dijakat a lako fizeti,
abban az esetben ezeket a kdltségeket nem kell megjeleniteni.

A koltségbecslés soran a szamviteli térvény szerinti kdltségnemenkénti bontast kell kdvetni.

A projekt Uzemeltetési és karbantartasi kdltségei a beruhazas Gizembe helyezésétdl kezdve merilnek
fel. Az Uzemeltetési és karbantartasi koltségek kozul csak azokat kell figyelembe venni, amelyek valés
pénzmozgassal jarnak.

Meglévé létesitmények bdévitésekor a koltségeknél csak a projektben létrehozott beruhazasra
vonatkozo koéltségeket kell megjeleniteni.

A projekt Uzemeltetési és karbantartasi koltségeit az alabbi tablazatban szikséges meghatarozni.
A tablazat tartalmazza az egyes években megjelend koltségeket és azok pénziigyi jelenértékét (FPV).

A pénzugyi jelenérték szamitas képlete:

FPV=) X./d +0f
t=0

ahol (X) az adott évre vonatkozé pénzaramias, (i) a pénzlgyi diszkontrata és (t) az aktualis év



2. tablézat: Uzemeltetési, karbantartasi kéltségek (Ft)

Megnevezés FPV 1. év 2. év . n. év

1. tétel 1

2. tétel 2

3. tétel 3

4. Uzemeltetési koltség dsszesen

5. tétel 1

6. tétel2

7. tétel3

8. Karbantartasi koltség 6sszesen

9. Uzemeltetési és karbantartasi

koltségek dsszesen

Poétlasi kbltség

A pétlas fogalmaba az eszkdzOk cseréje tartozik (példaul selejtezéskor). A pénzigyi elemzés
pénzforgalmi szemléleten alapul, igy értékcsdkkenést nem tartalmazhat.

A pétlasi koltség becslésekor egyszerilsitésként ajanlhato

a) az értékcsokkenési leiras alkalmazasa, mint éves atlagos varhatoé poétlasi kéltség, vagy

b) a halmozott értékcsdkkenés valds pénzmozgés felmeruléskori elszamolasa.

a) Az értékcsokkenési leiras alkalmazasa, mint éves atlagos varhaté pétlasi koltség esetén az

elszamolhaté értékcsdkkenés meértékét a beruhazé szamviteli politikaja hatarozza meg.

b) A pétlasi kodltségek valés pénzmozgas szerinti becsléséhez a beruhazasi kdltségeknél megadott

inputokon tul szlkséges a beruhazas keretében létrejott eszkdzokre és a projekt altal hasznalt
meglévd eszkdzodkre vonatkozdan:

e az eszkdzok hasznos élettartama (vagy értékcsokkenési leirasi kulcsa),
e avizsgalt idétartam idején pétland6 eszk6zdk darabszama,

e apotlandd eszkdzok fajlagos potlasi koltsége (Ft/db).

e apotlasi kdltségek idébeli megoszlasa.

A poétlasi koltségeket miiszaki adatokkal szilkséges alatamasztani. Az eszk6zdk pétlasanak
(cseréjének) koltségét a vizsgalt id6tav soran az alabbi moédokon lehet a szamitasok soran
megjeleniteni:

e apotlasi koltség tényleges felmerilésének évében, vagy

e avizsgalt id6tav mlszaki szempontok alapjan térténd szakaszolasaval, mely soran a pétlasi
koltség tobb évre keril elosztasra.

Bar a potlasi koltség szamvitelileg beruhazasi (felujitasi) jellegll koltség, a tamogatasi 6sszeg
kiszamitasakor a mikddési koltségek kozott kell elszamolni.

Abban az esetben, ha a vizsgalati id6tdv utolsé éveiben jelentds 6sszegl poétlas jelentkezik, a
torzitéasok elkerulése érdekében a pétlasi koltség figyelmen kivil hagyhatd. Ezt az elemzésben
feltétlendl fel kell tintetni, tovdbba javasolt az elmaradt pétlas miatt erre az idészakra magasabb
Uzemeltetési és karbantartasi koltségek alkalmazasa.

3. tablazat: A potlasi koltség 6sszegzése (Ft)

Megnevezés FPV 1. év 2, év . n. év

1.

Pétlasi kéltség




2.2.3 Maradvanyérték becslése

Maradvanyértéket csak abban az esetben kell szamolni, ha a projekt netté bevétel termeld, azaz
az Uzemeltetési id6szakban keletkezett bevételek és kiadasok diszkontalt értéke pozitiv (a 2.3.1.
pontban meghatarozott diszkontalt netté bevétele maradvanyérték nélkiil (DNOR) mutato értéke
pozitiv).

Ebben az esetben ugyanis tdmogatas csak a beruhazas nem megtériilé része utan jar és a tamogatast a
diszkontalt netté bevétel (DNR) szamitas modszerével (finanszirozasi hiany szamitassal) kell
meghatarozni.

Altaldnos szabalyok

A maradvanyértéket a projektértékelés soran a beruhazasi koltségek kozott (a koltségekkel ellentétes
el6jellel), vagy a bevételi pénzaramok kozott kell szerepeltetni.

Az elemzés altal figyelembe vett id6tdv nem feltétlenll esik egybe a beruhazas soran létrejott
létesitmények, eszkdzok élettartamaval. Ebb8l addéddéan ezen eszkdzdk a vizsgalt idészak utan is
értéket képviselhetnek, ezltal a vizsgalt id6tav utolsé évében fel kell tintetni a [étesitmények, eszkdzdk
maradvanyértékét. A maradvanyérték az eszkdzok értéke a vizsgalt idészak végén.

A maradvanyérték szamitdsa 2 mdodszer alapjan javasolt:

a) A beruhazasi kbltség hatralevé hasznos élettartam aranyaban torténé becslés médszere
szerint szamitott maradvanyérték

A maradvanyérték szamitasakor a beruhazasi 6sszeg a vizsgalat idészakon felli élettartam és
a beruhazas teljes élettartama aranyaban kerll meghatarozasra az alabbiak szerint:

maradvanyérték = a beruhazasi 6sszeg* (vizsgalt idészakon feliili élettartam/teljes élettartam)
példaul, ha egy 100 egységnyi beruhazas maradvanyértéke 12 éves vizsgalati idétavot és 50
éves teljes élettartamot figyelembe véve:

100 egység * (38 év /50 év) = 76 egység
1. segédtablazat: Maradvanyérték szamitasa a hasznos élettartam alapjan (Ft)

M . FPV Maradvanyérték a vizsgalati idészak
egnevezés .
végén
1. tétel 1 a beruhazasi 6sszeg* (vizsgalt idészakon
fellli élettartam/teljes élettartam)
2. tétel 2
3. tétel 3
4. Osszesen

A maradvanyeérték szamitasa esetén az eltéré élettartamu projektelemek kildén soron jelenitendéek
meg.

b) Lehetséges egyszerisitési mdd, ha a maradvanyértéket az utolsé vizsgalt évet kovetd év
netté cash-flow-ja alapjan orokjaradékként képezziik. A szamitas mddszere a kévetkezd:

B-K

7

M =

ahol:

M: maradvanyérték

B: bevétel

K: mikddési (Uzemeltetési, karbantartasi és potlasi) kéltség
r: diszkontrata
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A két modszer egymast kdlcséndsen kizarja. Fontos megjegyezni, hogy jelentds torzitas Iéphet fel a
maradvanyeérték becslésében, ha az utolsé vizsgalt évben pl. pétlas vagy mas, jelentés egydsszegl
kiadas (vagy bevétel) torténik. Ezek hatasat a becslés soran korrigalni kell.

Az elemzés soran vilagosan és egyértelmiien rdgziteni sziikséges a szamitasok soran alkalmazott
modszertant és feltételezéseket.

Figyelembe kell venni, hogy a maradvanyérték osszefliggésben van a vizsgalt élettartam alatti
karbantartassal, illetve pétlassal.

A maradvanyértéket a pénzigyi fenntarthatésag szamitasnal csak akkor kell figyelembe venni, ha
ténylegesen értékesitésre kerll az eszk6z vagy épllet, és igy annak értéke pénzben is megjelenik.

A maradvanyérték csak akkor képezi diszkontalt netté bevételnek (DNR) részét, ha a diszkontalt netté
mikddési bevétel (DNOR) pozitiv (lasd részletesebben a 2.3.1. fejezetben, tdmogatasi 6sszeg
meghatdrozasanal).

2.2.4 Pénzugyi bevételek becslése

A bevételek a mennyiségi és fajlagos értékek szorzataként szamolhatok. A bevételek becslésének
alapadatait részletesen be kell mutatni.

A bevételek k6zétt nem szerepelhet semmilyen tamogatas.

A bevételek szamitasa soran alkalmazott feltételezéseket mindig az adott projekt szintjén kell vizsgalni
és azokat részletesen bemutatni. Valamennyi relevans bevételi tételt fel kell tiintetni azok becslési
modszerével egyutt.

A bevételi pénzaramok mellett meg kell hatarozni a bevételek jelenértékét (FPV) is.

4. tablazat: A projekt bevételi pénzaramai (Ft)

Megnevezés FPV 1. év 2, év n. év
1. A lakasok hasznalataért
kozvetlenil a  felhasznaldkat
terhel dijak
11. ..
2. Egyeéb
21. ..
3. Pénziigyi bevételek (1+2)
Egyéb bejovo pénzaramok
5. Bevételek 6sszesen (3+4)

>

2.3 A pénzugyi elemzés eredményei

2.3.1 A tamogatasi 6sszeg meghatarozasa

Milyen tamogatasi szabalyt kell alkalmazni

Amennyiben a projekt bevétel termeld, akkor a tdmogatési 6sszeg meghatarozasahoz vizsgalni
szikséges a projekt nettd jovedelemtermeld jellegét.

A vizsgalat alapja a projekt diszkontalt nettd bevételének meghatarozésa.

Nettd bevételnek a projekt lUzemeltetése soran, a vizsgalati idészak éveiben keletkezett pénzigyi
bevétel és kiadas egyenlegét tekintjik.

A nett6 bevétel = pénziigyi bevétel — Uizemeltetési és karbantartasi kdltség — potlasi koltség.

A szamitasnal a pénzligyi bevétel 6sszegébe tamogatas nem vehet6 figyelembe.
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Abban az esetben, ha a projekt nett6 bevétel termeld (azaz a bevételek meghaladjak az Gzemeltetési +
karbantartas + potlasi kdltségeket), akkor vizsgalni szilkséges annak a vizsgalat els6 évére vonatkozé
nettd jelenértékét, azaz a projekt diszkontalt netté bevételét.

A projekt diszkontéalt netté bevétele szamolhaté maradvanyérték nélkil (DNOR) és maradvanyérték
figyelembevételével (DNR).

Elészor a vizsgdlat a tevékenység diszkontalt netté bevétele maradvanyérték nélkiil (DNOR)
vizsgalatara vonatkozik.

Diszkontalt netté bevétel maradvanyérték nélkil: DNOR = a-b-c
Diszkontalt pénzigyi bevétel (a)
Diszkontalt Uzemeltetési és karbantartasi koltség (b)

Diszkontalt potlasi koltség (c)

5. tablazat:Nett6 bevételtermelés vizsgalata (Ft)

A netté bevételtermelés vizsgalata esetén a 2. 3., és 4. szamu tablazatban kiszamolt netté
jelenértékeket (diszkontalt értékeket / FPV) kell hasznalni.

Megnevezés Ft
Diszkontalt pénzigyi bevétel (a)
Diszkontalt Gzemeltetési és karbantartasi koltség (b)
Diszkontalt pétlasi koltség (c)
Diszkontalt netté miikodési bevétel (DNOR = a-b-c)

A) Amennyiben a DNOR negativ, akkor a projekt nem netté bevétel termeld és a palyazati kiirasban
meghatarozott maximalis tamogatasi mértékkel lehet szamolni.

Ebben az esetben a tamogatas maximalis 6sszege az elszamolhatd koltség és a palyazati kiirasban
meghatarozott tamogatasi mérték szorzata.

6. tablazat: A tdmogatas szamitasa nem nettd bevételt termel6 projektek esetén (Ft/ %)

Megnevezés Ft/ %
Elszamolhat6 koltség (EC)
palyazati  kiirds szerint  alkalmazhato
maximalis tamogatési arany
palyazati  kiirds szerint  alkalmazhato
maximalis tamogatasi 6sszeg
palyazati  kiirds  szerint  alkalmazhato
minimalis tamogatasi 6sszeg
Igényelt tAmogatasi 6sszeg
Kedvezményezett hozzajarulasa

A tamogatasi 6sszeg meghatarozaskor figyelembe kell venni a palyazati kiirasban meghatarozott
minimum és maximum tamogatasi korlatokat is.

B) Amennyiben a DNOR pozitiv, akkor a projekt nett6 bevétel termeld és a tamogatas csak a nem
megtérild rész utan vehet6 igénybe.

Ebben az esetben (nettdé bevételt termeld projektek esetében) a tamogatasi 6sszeg meghatarozasa a
maradvanyeérték figyelembevételével szamolt diszkontalt netté bevétel (DNR) alapjan torténik:

A projekt diszkontalt nettd bevételét a diszkontalt koltségeknek a diszkontalt bevételekbdl toérténd
levonasaval, és a beruhazas maradvanyértékének hozzaadasaval kell kiszamitani.
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Diszkontalt netté bevétel maradvanyértékkel: DNR = a-b-c+d
Diszkontalt pénzigyi bevétel (a)
Diszkontalt Gizemeltetési és karbantartasi koltség (b)
Diszkontalt pétlasi koltség (c)
Diszkontalt maradvanyérték (d)

A tamogatasi O0sszeg szamitasakor a nettd bevételt és a mikddési eredményt a megfelelé
diszkontrata (12,22%) alkalmazasaval diszkontalni kell.

A beruhazas nem megtértild, azaz tdmogathato része a diszkontalt nettd bevétellel, illetve a diszkontalt
mikddési eredménnyel csdkkentett teljes diszkontalt beruhazasi koltség (DIC) és a teljes diszkontalt
beruhazasi kdltség hanyadosa.

A DIC tartalmazza az elszamolhaté és a nem elszamolhaté koéltségeket egyarant.
Maga a szamitott tdmogatasi 6sszeg a tarsfinanszirozasi rata és az elszamolhato koltségek szorzata.
A nem elszamolhato koltségeket teljes egészében sajat forrasbadl kell finanszirozni.

A maximalisan alkalmazhat6 tamogatési mérték (tAmogatasi %) szamitasanak levezetését az alabbi tablazat
tartalmazza:

7. tablazat: A tamogatas szamitdsa netté bevételt termeld projektek esetén

Megnevezés Ft/ %
Diszkontalt beruhazasi koltség (DIC)
Diszkontalt pénzigyi bevétel (a)
Diszkontélt izemeltetési és karbantartasi koéltség (b)
Diszkontalt pétlasi koltség (c)
Diszkontalt maradvanyérték (d)
Diszkontalt netté bevétel (DNR = a-b-c+d)
Elszamolhaté raforditdas maximuma (Max EE=DIC-DNR)
Finanszirozasi hiany rata (R=MaxEE/DIC=1-DNR/DIC) (%)

A) Amennyiben a Finanszirozasi hiany rata (R) nagyobb, mint a palyazati kiirasban
meghatarozott maximalis tdmogatasi mérték, akkor a tamogatas kiszamitasanal a
palyazati felhivasban meghatarozott maximalis tamogatasi mértéket kell figyelembe
venni. (6. tablazat szerint)

B) Amennyiben a Finanszirozasi hiany rata (R) kisebb, mint a palyazati kiirasban

meghatarozott maximalis tamogatasi mérték, akkor a tamogatas kiszamitasanal
tamogatasi mérték nem lehet nagyobb a Finanszirozasi hiany rata (R) mértékénél.

7/b. tablazat: A tamogatas szamitasa netté bevételt termel6 projektek esetén

Megnevezés Ft/ %

Elszamolhat6 kéltség (EC)

Figyelembe vehetd maximalis tamogatasi mérték a Finanszirozasi hiany rata (R)
palyazati kiirds szerint alkalmazhatdé maximalis tdmogatasi 6sszeg

palyazati kiiras szerint alkalmazhaté minimalis tamogatasi 0sszeg

Igényelt tamogatasi 6sszeg

Kedvezményezett hozzajarulasa

A tamogatasi 6sszeg meghatarozaskor figyelembe kell venni a palyazati kiirasban meghatarozott
minimum és maximum tamogatasi korlatokat is.
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2.3.2 Pénzugyi fenntarthatésag vizsgalata
A pénzugyi fenntarthatésag vizsgalat célja a projekt hosszu tavu pénzigyi egyensulyanak bemutatasa.
Az elemzés soran kapott eredmények a kedvezményezett szempontjabdl kotelezettséget jelentenek.

A pénziigyi fenntarthatésag elemzésének f6 szempontjai a kdvetkezdk:

e A projekt pénzigyi fenntarthatésaga ugy igazolhatd, hogy a halmozott (diszkontalatlan) netté
pénzaram éves alapon a teljes vizsgalt referencia-idészak soran pozitiv (vagy nulla);

o Az ebbdl a szempontbdl vizsgalt nettd pénzaramok:

o tartalmazzak a beruhazasi koltségeket, valamennyi pénzligyi eréforrast, tamogatast és
bevételt, az Uzemeltetési és potlasi koltségeket azok kifizetésének id6pontjaban, a
szervezet pénzlgyi kotelezettségeinek torlesztését, valamint a tékehozzajarulasokat,
kamatokat és a kozvetlen adokat;

o nem tartalmazzak az AFA-t, kivéve, ha az nem visszaigényelhetd;

o nem tartalmazzak a maradvanyeértéket, kivéve, ha az eszk6z az elemzeés utolso vizsgalt
éve soran ténylegesen selejtezésre kerll;

o A pénzlgyi bevételnek nem szamitd, a mikodési kéltségek finanszirozasat szolgalé
forrasok az egyéb bejové pénzaramok kozott jelenitheték meg.

o Nettd bevételt nem termelS projekt esetén, illetve ha a jév8ben negativ pénzaramok varhaték,
be kell mutatni, hogyan tervezik fedezni a koltségeket, és a
kedvezményezettnek/Uzemeltetének egyértelmi, hosszu tavu kotelezettséget kell vallalnia arra
vonatkozéan, hogy mas forrdsokbdl megfelelé finanszirozast biztosit a projekt
fenntarthatésaganak meg6rzése érdekében;

A projekt pénzigyi fenntarthatosagat az alabbi tablazat szerint kell bemutatni:
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8. tablazat: A projekt pénziigyi fenntarthatésaganak vizsgalata (Ft)

Megnevezés 1. év 2. év n. év
Pénzlgyi beruhazasi koltség

Pénzigyi mikodesi kdltség

Hiteltorlesztés

Egyéb

Kiadasi pénzaram (1+2+3+4)

Pénzlgyi bevétel

Egyéb bejové pénzaram

BFT Tamogatas

© ® N o g A W N o=

Sajaterd
. Hitel

N
o

-_—
—_

. Egyéb forras

N
N

. Pénzligyi maradvanyérték

-
w

. Bevételi pénzaram
(6+7+8+9+10+11+12)

14. Nett6é 0sszes pénzligyi pénzaram (13-5)

15. Netté halmozott pénzigyi pénzaram

Amennyiben a halmozott miikodési pénzaram negativ, az Onkormanyzatnak vallalnia kell a
hianyzé lizemeltetési koltség biztositasat.

" Csak abban az esetben kell feltiintetni amennyiben az a vizsgalt idészak végén realizalodik.
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